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前瞻性陈述

本介绍及随后之讨论可能包含有关本集团财务

情况、经营业绩及业务之若干前瞻性陈述。该

等前瞻性陈述为本集团对未来事件之预期或信

念，其中包括已知或未知的风险及不确定性，

可能导致与实际结果、表现或事件与本介绍的

情况出现重大偏差。
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中国太平控股：首次公开招股后之历年股价表现

于2000年6月29日，首次公开招股／于香港交易所上市

1. 于2001年9月4日，收购太平人寿
2. 于2001年9月12日，公布9．11产生之影响
3. 于2001年11月27日，收购太平保险

于2002年7月9日，收购中保资产管理公司

1. 于2003年4月25日，公布SARS产生之影响
2. 于2003年10月23日，发行1.75亿美元年息率为5.8%之十年期担保债券

1. 于2004年7月9日，成立太平养老保险
2. 于2004年12月28日，公布印度尼西亚地震及海啸产生之影响

1. 于2005年3月23日，公布2004年全年业绩（自2000年6月29日首次公开招股后初次综合
亏损）

2. 于2005年10月17日，公布飓风卡特莲娜产生之影响
3. 于2005年12月7日，成立太平资产
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1. 于2006年1月25日，发出2005年全年业绩之盈利警告
2. 于2006年4月7日，公布2005年全年业绩（仍然录得综合亏损）
3. 于2006年8月17日，公布2006年中期业绩（太平人寿及太平保险业务显著增长并

达到收支平衡）
4. 于2006年12月5日，配售股份，集资5.15亿港币

于2007年3月26日，公布2006年全年业绩，太平人寿及太平保险实现盈利

于2008年3月18日，公布创盈利纪录之2007年全年业绩

1. 于2009年3月18日，公布2008年全年业绩，录得综合亏损
2. 于2009年7月30日，向中国太平集团（香港）收购民安控股51.34%之权益，民安

控股成为中国太平控股附属公司
3. 于2009年10月31日，完成全面收购民安控股，民安控股成为中国太平控股全资

附属公司

于2010年3月30日，公布2009年全年业绩，录得综合盈利

于2010年3月21日，公布2010年全年业绩，录得综合盈利
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中国太平控股有限公司概况
（「中国太平控股」）
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中国太平控股：简介

 中国太平保险控股有限公司（「中国太平控股」）是在香港注册的金融控股公司，总部设于
香港

 中国太平控股于香港联合交易所主板上市（股份代码：HK 00966）

 中国太平控股的最大股东及母公司为国有企业中国太平保险集团公司（「中国太平集团」）

 太平控股为控股公司，其业务由不同的独立附属公司经营，包括以下四类：

(1) 全球性再保险业务由全资附属公司 — 太平再保险有限公司（「太平再保险」）经营

(2) 国内之直接人寿保险业务由占50.05%权益之附属公司 — 太平人寿保险有限公司（「太平人寿」）
经营

(3) 国内之直接财产保险业务由占51.77%权益之附属公司 — 太平财产保险有限公司（「太平财险」）
经营。香港之直接财产保险业务由全资附属公司 — 中国太平保险（香港）有限公司（「中国太平
香港」）经营

(4) 其它业务主要包括

a) 人民币资产管理业务由占42.03%权益之间接附属公司－太平资产管理有限公司（「太平资产」）经营

b) 非人民币资产管理业务由中国太平控股全资拥有于香港注册成立的太平资产管理（香港）有限公司（「太
平资产（香港）」）经营

c) 保险中介业务由中国太平控股全资拥有于香港注册成立的太平再保险顾问有限公司（「太平再保顾问」）
经营

d) 国内之养老金业务由占50.03%权益之间接附属公司－太平养老保险股份有限公司（「太平养老」）经营



7

中国太平控股：历史及发展

 1931 中保控股（中保国际最大股东及母公司）于上海成立

 1949 中保控股国有化并成为中国人保附属公司

 1992 香港中保（中保国际的控股公司）于香港成立并成为负责中国人保于香港及澳门全部业务的控股公司

 1999 国务院撤销原中国人保，原中国人保的海外运营资产重组并划归中保控股

 2000 中保国际成立，为首家上市的中资保险公司

 2001 中保国际上海办事处成立，以协助客户联络及市场联系；

中保控股为太平人寿及太平保险分别重新获得全国性经营人寿及财产保险牌照；

完成收购太平人寿50.05%及太平保险30.05%之权益；

中保国际发行3.71亿新股，集资净额11.59亿港元

 2002 中保国际发行5,162万新股，集资净额2.01亿港元

 2003 向太平人寿注资2.36亿港元；

发行1.75亿美元年息率为5.8%之十年期担保债券

 2004 向太平人寿注资6.28亿港元；

向太平保险注资2.36亿港元，获得额外9.975%之股权

 2006 太平人寿及太平保险两者均首次实现盈利；

中保国际发行6,375万新股，集资净额5.15亿港元

 2007 向太平保险注资1.24亿港元，其于太平保险40.025%权益不变

 2008 向太平保险注资3.03亿港元，获得额外10.025%之股权。中保国际持有太平保险50.05%权益，成为控股股东

 2009 完成向中国太平集团（香港）收购民安控股51.34%之权益，民安控股成为中保国际附属公司；

中保国际更名为中国太平保险控股有限公司（「中国太平控股」）；

完成全面收购民安控股，民安控股成为中国太平控股全资拥有之附属公司

 2010 中国太平控股出售其全资附属公司民安保险（中国）有限公司的全部权益，作价人民币15.143亿元

 2011 中国太平控股完成向太平财险增资人民币2.85亿元，持股比例由50.05%增加至51.77%

注： 中保控股于 2009年 6月底更名为中国太平保险集团公司（「中国太平集团」）
香港中保于2009年 6月底更名为中国太平保险集团（香港）有限公司（「中国太平集团（香港）」）
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64.5% 50.1%注 2 100%100%

50.05%100%

53.31%

100%

46.69%

中国太平保险集团公司

（「中国太平集团」）

中国太平保险集团（香港）有限公司

（「中国太平集团（香港）」）

太平养老保险
股份有限公司

（「太平养老」）

太平资产管理
有限公司

（「太平资产」）

太平资产管理
（香港）有限公司

（「太平资产（香港）」）

太平再保险

有限公司

（「太平再保险」）

太平人寿

保险有限公司

（「太平人寿」）

太平再保险顾问

有限公司

（「太平再保顾问」）

太平财产

保险有限公司

（「太平财险」）

注 1

51.77%

中國太平保险

（香港）有限公司

（「中國太平香港」）

100%

中 国 太 平 保 险 控 股 有 限 公 司
（「中 国 太 平 控 股」）

公众人士

注1：连同太平资产（香港）及太平财险分别持有之14%及7.5%权益，中国太平控股及其附属公司在太平养老之有效权益为
50.03%。中国太平集团及富杰（前称富通）分别持有太平养老其余之4%及10%权益

注2：连同太平资产（香港）及太平财险分别持有之12%及9.9%权益，中国太平控股及其附属公司在太平资产之有效权益为
42.03%。中国太平集团及富杰（前称富通）分别持有太平资产其余之20%及8%权益

中国太平控股：企业架构
截至二○一一年七月二十七日
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中国太平控股：业务架构及定位

全球性再保险及
香港财产保险

（太平再保险及
中国太平香港）

中国太平控股
（香港上市公司）

国内人寿保险业务

（太平人寿）

其它业务

国内财产保险业务

（太平财险）

…支持性业务

…稳定的利润贡献者

…为未来价值增长
奠定基础

…利润及价值增长
的主要动力
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中国太平控股：企业管治

独立职能

董事参与

合 规

 所有运营公司均按独立的企业管治框架及监控

职能构建

 中国太平控股之董事参与旗下各运营公司的董

事会及各委员会（如监督委员会、风险管理委

员会及内部审计委员会），其中部份董事在运

营公司的财务、运营、投资及风险管理职能方

面担任关键职位

 中国太平控股的合资格专业人员确保公司遵守

会计及上市规则之规定
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中国太平控股：管理层架构

宋曙光

副董事长

吴俞霖

总裁

薪酬委员会

审核委员会 董事会 独立非执行董事

林 帆

董事长

彭 伟

执行董事
亦为太平财险董事长

沈可平

副总裁

李 涛

董事

谢一群

执行董事
亦为太平资产董事长

刘少文

执行董事
亦为太平再保险总经理

* 公司秘书

陈文告 *
财务总监
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中国太平控股：主要优势

以香港为总部，配以全球性再保险业务，中国之直接寿险业务

以及财产险业务

全球性再保险业务盈利强劲稳定。寿险业务盈利增长具备上升

动力

强大的股东组合，国有企业中国太平集团，而总部设于比利时

的全球保险公司富杰持有太平人寿24.9%的股权

寿险业务增长强劲，无历史遗留包袱

承诺及专注确保寿险业务于2006年取得的经营利润可长期得以

持续

1

2

3

4

5
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1,018.06
543.01579.31

156.60 486.68
(58.31)

1,605.11

3.37
(506.07)

53.75

376.15

404.1551.85
395.66

579.69
9.63

(211.47) (279.48)

(518.55)

(44.86)

(1,500)
(1,000)

(500)
0

500
1,000
1,500
2,000
2,500

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年 其它业务

再保险

财产保险

人寿保险

32,885 
47,300 

67,421 
90,151 

130,284 

283 
398 

13,573 

14,070 

15,405 

4,687 
5,265 

5,039 

5,857 

6,851 

2,198 

2,655 

1,985 

1,453 

1,944 

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

2006年12月 2007年12月 2008年12月 2009年12月 2010年12月

其它业务

再保险

财产保险

人寿保险

10,832
16,253

9,478

21,914

37,218

3,915

7,334

8,866

1,839
1,681

1,541

2,650

1,775

25

5,000
10,000
15,000
20,000
25,000
30,000
35,000
40,000
45,000
50,000 其它业务

再保险

财产保险

人寿保险

中国太平控股：多元化业务
资产总额

百万港元

合计： 12,373 17,934 15,232 31,023 48,759

百万港元

合计： 40,053 55,618 88,018 111,531 154,484

百万港元

合计： 510.77 1,549.07 (486.09) 825.74 2,244.79

毛承保保费及保单费

股东应占溢利／（亏损）

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年

注： 2010年、2009年及2008年之业绩，已根据合并会计法及对商誉之调整而编制。然而，截至2007年及2006年之业绩，并没有作相应重列。

* 含出售民安中国之收益11.8198亿港元。

*
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中国太平控股：五年财务概要 – 综合损益表
（港币 ’000） 2010 全年 2009 全年 2008 全年 2007 全年 2006 全年 

收入  
毛承保保费及保单费收入 48,759,312 31,022,721 15,232,332 17,933,997 12,373,454 
减：保费之再保份额及转分份额 (1,942,229) (1,687,546) (1,238,874) (277,403) (222,920) 

净承保保费及保单费收入 46,817,083 29,335,175 13,993,458 17,656,594 12,150,534 
未到期责任准备金变化，减再保险 (835,923) (207,164) (270,187) (7,912) (216,961) 

已赚取保费及保单费收入净额 45,981,160 29,128,011 13,723,271 17,648,682 11,933,573 
投资收入 5,513,254 4,482,861 2,408,713 6,671,765 2,384,094 
汇兑（亏损）／收益净额 (158,478) 7,871 (180,642) (31,121) 22,836 
其它收入 190,605 121,579 113,153 64,933 39,781 

收入总额 51,526,541 33,740,322 16,064,495 24,354,259 14,380,284 

给付、赔款及费用  
保单持有人利益净额 (9,798,554) (9,425,750) (6,323,399) (5,062,155) (2,365,092) 
佣金支出净额 (4,104,719) (3,557,697) (2,846,818) (1,997,156) (1,194,817) 
行政及其它费用 (8,138,148) (6,728,888) (4,384,987) (2,228,343) (1,466,531) 
寿险合约负债变化，减再保险 (27,543,760) (12,252,385) (2,713,406) (11,849,470) (8,229,133) 
商誉减值及摊销 - - (73,276) - - 
给付、赔款及费用总额 (49,585,181) (31,964,720) (16,341,886) (21,137,124) (13,255,573) 

经营溢利／（亏损） 1,941,360 1,775,602 (277,391) 3,217,135 1,124,711 
应占联营公司业绩 8,947 22,744 (134,086) (57,760) 4,070 
出售一间附属公司收益 1,263,113 - - - - 
财务费用 (353,264) (317,950) (183,383) (148,467) (144,184) 

除税前溢利／（亏损） 2,860,156 1,480,396 (594,860) 3,010,908 984,597 
税项（支出）／抵免 (206,689) (292,760) 32,485 (553,711) (326,256) 

除税后溢利／（亏损） 2,653,467 1,187,636 (562,375) 2,457,197 658,341 

应占：  
本公司股东权益 2,244,793 825,737 (486,092) 1,549,072 510,765 
非控股股东权益 408,674 361,899 (76,283) 908,125 147,576 

 2,653,467 1,187,636 (562,375) 2,457,197 658,341 

每股盈利／（亏损）  
基本（元） 1.320 0.527 (0.313) 1.102 0.381 

摊薄（元） 1.309 0.521 (0.313) 1.083 0.377 
    

 
注： 2010年、2009年及2008年之业绩，已根据合并会计法及对商誉之调整而编制。然而，截至2007年及2006年

之业绩，并没有作相应重列。
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（港币 ’000） 2010 年 12 月 2009 年 12 月 2008 年 12 月 2007 年 12 月 2006 年 12 月  

资产及负债  
 

法定存款 1,466,793 1,350,037 1,215,598 653,239 547,443 
 

固定资产 5,278,720 5,064,190 4,933,912 1,391,707 1,140,767 
 

商誉及无形资产 565,055 565,055 565,055 228,185 228,185 
 

于联营公司的权益 1,179,096 101,149 138,563 530,436 350,678 
 

递延税项资产 141,609 96,210 91,660 2,648 2,697 
 

债务及股本证券投资 102,948,026 74,089,895 56,278,526 40,502,185 25,553,330 
 

买入返售证券 53,471 34,072 - - - 
 

应收集团内公司款项 9,257 20,208 7,769 17,488 7,036 
 

保险客户应收账款 1,348,755 1,343,827 1,318,471 616,540 453,167 
 

分保公司应占保险合约准备 2,048,350 2,087,662 2,306,347 376,740 391,907 
 

有关投资连结产品之保单持有人账户资产 4,909,273 5,078,319 4,269,892 - - 
 

其它应收账款 6,590,021 2,575,684 2,148,712 1,431,352 562,340 
 

可收回稅項 - - 1,640 - 3,581 
 

已抵押银行存款 160,613 92,225 185,729 97,417 93,676 
 

现金及现金等价物及原到期日超过三个月的银行存款 27,784,628 19,032,498 14,555,181 9,769,612 10,718,860 
 

 

总资产 154,483,667 111,531,031 88,017,055 55,617,549 40,053,667 
 

减：总负債 * (136,001,794) (96,193,202) (75,866,531) (47,521,867) (34,471,026) 
 

净资产值 18,481,873 15,337,829 12,150,524 8,095,682 5,582,641 

 

 

股本 85,181 85,103 71,086 70,764 70,313 
 

储备 12,627,206 10,211,608 6,956,213 5,614,862 4,108,006 
 

非控股股东权益 5,769,486 5,041,118 5,123,225 2,410,056 1,404,322 
 

总权益 18,481,873 15,337,829 12,150,524 8,095,682 5,582,641 
 

 

 

中国太平控股：五年财务概要 – 综合财务状况表

注： 2010年、2009年及2008年之业绩，已根据合并会计法及对商誉之调整而编制。然而，截至2007年及2006年
之业绩，并没有作相应重列。
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人寿保险业务概况 – 太平人寿
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太平人寿：简介

 太平人寿由中国太平控股拥有
50.05%权益及于中国注册成立

 太平人寿是中国太平控股于内地保险
业务的旗舰，拥有可在中国国内经营
全国性人寿保险牌照

 太平人寿之已缴注册资本为37.3亿元
人民币

 太平人寿主要从事中国内地承保直接
人寿保险保单

 太平人寿产品通过银行代理、个人代
理、营销团队、经纪人及其它渠道进
行分销

 太平人寿于各大城市共拥有34家分公
司及逾707家支公司和市场推广中心

 太平人寿获惠誉评为A-级

公司所有权结构背 景

富杰
24.90%

中国太平集团
25.05%

中国太平控股

50.05%
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太平人寿：历史及发展

 1929 太平人寿于上海成立

 1956 太平人寿终止在中国内地之业务，并将业务重心转至海外

 2001 中国保险监督管理委员会（「中国保监会」）正式批准太平人寿恢复中国内

地的保险业务。太平人寿股权重组为：中保控股25.05%、中保国际50.05%及

富通国际24.9%

 2003 太平人寿是中国首家获国际性信贷评级机构授予良好评级（BBB+）的

保险公司

 2005 太平人寿持有60%权益的太平养老保险有限公司正式成立；

发行15亿元人民币次级债券

 2006 根据香港会计准则，2006年实现运营盈利。太平人寿持有50.1%权益的

太平资产管理有限公司正式成立，于9月份投入运营

 2008 太平人寿发行13.5亿元人民币次级债券

 2010 太平人寿发行37亿元人民币次级债券
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36.23%

16.24%

8.30% 8.23% 8.20%

2.77% 0.99%

31.72%

15.15%
8.76% 8.26% 8.92%

0.81%3.14%
0%

10%

20%

30%

40%

中国人寿 平安 太平洋 泰康人寿 新华人寿 太平人寿 友邦

2009全年 2010全年

`

太平人寿：市场位置

保费增长（2010全年 比 2009全年）

中国寿险市场的保费分布 *

* 根据中国公认会计准则按毛承保保费计算并由中国保监会公布的资料统计

46.21%

29.48%

40.22%
36.14%

5.33%

20.23%
12.88%

0%

20%

40%

60%

太平人寿 泰康人寿 新华人寿 太平洋 友邦 中国人寿 平安
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共设有34家分公司

太平人寿：市场重点…销售网络

宁波

青岛

深圳
佛山

天津

广东

陕西

河北

河南
江苏

辽宁

湖北

安徽

厦门

江西

吉林

大连

山西 山东

广西

湖南

四川

云南

重庆

黑龙江

新彊

甘肃

贵州

北京内蒙古

福建

上海（总公司）
苏州

浙江

海南
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13.8%

9.6%
7.8%

6.5%
5.1% 4.6%

3.4% 2.9% 2.4% 2.3%

0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%

台湾 香港 日本 南韩 新加坡 印度 澳洲 马来西亚 泰国 中国

太平人寿：市场发展潜力巨大

2009 保险渗透度（寿险业保费／国民生产总值）– 美元

中国寿险渗透度和密度都比较低

资料来源：瑞士再保险公司 Sigma

2009 保险密度（寿险业保费／人口）– 美元
3,139

2,887

2,257
1,912

1,525
1,181

207 92 81 48
0

500
1,000

1,500

2,000

2,500
3,000

3,500

日本 香港 台湾 新加坡 澳洲 南韩 马来西亚 泰国 中国 印度
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11,207

15,842
18,910

22,588

33,025

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2006 2007 2008 2009 2010

406,109
494,896

733,757
814,418

1,050,088

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

2006 2007 2008 2009 2010

太平人寿：保费增长 – 寿险业与太平人寿比较

中国寿险业保费

中国寿险业在过去五年增长迅速

资料来源：中国保监委

太平人寿保费及保费存款

太平人寿保费增长高于行业的整体增长

百万人民币

CAGR = 23.6%
百万人民币

CAGR = 33.3%
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10,791 11,971 8,830
21,636

37,0349,748
249

32

118

4,274
2,053

3,281

204

576

519

463

0
5,000

10,000
15,000
20,000
25,000
30,000
35,000
40,000

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年

其它产品

万能寿险产品

投资连结保单

传统产品

太平人寿：产品组合 – 销售渠道

产品组合 – 销售渠道
（毛承保保費及保費存款）

毛承保保费收入及保費存款百万港元

注： 2010年、2009年及2008年之业绩，已根据合并会计法及对商誉之调整而编制。然而，截至2007年及2006年
之业绩，并没有作相应重列。

73.0% 59.8% 72.6% 69.1% 67.9%

14.0% 32.4% 22.0% 26.8% 27.8%
13.0% 7.8% 5.4% 4.1% 3.6%

0.7%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年

多元销售

团险业务

个险业务

银保业务

*

* 多元销售主要包括电话营销。由于2009年来自该渠道的保费金额较少，该金额包含于集团渠道内列示。
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太平人寿：推销更多期缴保费产品

注 1. 以上期缴及趸缴产品均透过个人销售代理及银行分销

2. 万能险的保费归类为趸缴保费

3. 不含投资连结保单保费

24.5%
36.5% 41.5%

53.2% 54.6%

75.5%
63.5% 58.5%

46.8% 45.4%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年

期缴保费 趸缴保费
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6,425.42

10,793.14

332.45

140.88
213.21

17,905.10

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

1月 2月 3月 4月 5月

个险业务（不含投资连结产品）

银保业务（不含投资连结产品）
团险业务（不含投资连结产品）

投资连结产品
多元销售  *
共计

9,114.29

22,388.94

1,417.83

103.49

33,024.55

0

3,000

6,000

9,000

12,000

15,000

18,000

21,000

24,000

27,000

30,000

33,000

36,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

个险业务（不含投资连结产品）

银保业务（不含投资连结产品）

团险业务（不含投资连结产品）

投资连结产品

共计

太平人寿：每月保费收入及保费存款趋势

2010年1 – 12月

百万人民币
（累计）

2011年1– 6月

百万人民币
（累计）

* 多元销售保费 – 主要来自电话销售
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59% 58%
77%

66% 67%

27%
17%

17%
18% 21%

8%
12%

4%
6% 3%

6% 13%
2%

10% 9%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

债务证券 现金及银行存款 投资基金 股本证券

116,20979,53358,34044,23731,198总额

3,9635,1622,4185,4932,485投资基金
10,8257,6141,0355,8341,956股本证券

23,76514,4749,9417,4768,499现金及银行存款 
77,65652,28344,94625,43418,258债务证券

2010年12月2009年12月2008年12月2007年12月2006年12月百万港元

太平人寿：投资组合

投资组合

 现金及银行存款含货币市场基金及卖出回购证券所募集之现金

注： 2010年、2009年及2008年之业绩，已根据合并会计法及对商誉之调整而编制。然而，截至2007年及2006年
之业绩，并没有作相应重列。
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太平人寿：偿付能力

百万人民币

1,834 
3,501 4,740 

6,409 

10,868 

148%

215% 218% 222%

270%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年

实际偿付能力 偿付能力充足率
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太平人寿之内涵价值
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6,008

14,156

(2,653)
17,511

* 经调整资产净值是太平人寿按中国法定基准计量之审计后股东资产净值，因此与中国会计准则不同

于2010年12月31日

百万港元

经调整资产净值 * 有效业务扣除资本
成本前之价值

资本成本 内涵价值

太平人寿：内涵价值

内涵价值之关键构成
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1,827
(713)

2,540

于2010年12月31日过去12个月

百万港元

新业务扣除资本
成本前之价值

资本成本 新业务扣除资本
成本后之价值

新业务价值分析

太平人寿：内涵价值
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17,511477

(596)

330197495

(78)
1,233

1,827

13,626

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

16,000

17,000

18,000

动态分析

* 其它经验差额主要包括分红、死亡率、发病率、退保及营业税

太平人寿：内涵价值

自2010年1月1日至2010年12月31日止

百万港元

于2010年
1月1日之
内涵价值

新业务
之价值

内涵价值
预期回报

假设及
模型变化

投资
回报差异

费用差异 税项差异 于2010年
12月31日之

内涵价值

汇率收益其它
经验差异 *
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太平人寿：内涵价值之主要假设

费用乃根据基准假设而预计费用

2011年为4.05%，于2020年及以后年度提高至4.5%
（2009年：假设于2010年为4.0%，于2020年及以后年度提高至
4.5% ）

投资回报

均为11.5%风险贴现率

经验死亡率乃按中国人寿非年金表（2000-2003），加3年选择
期之70%比率为基准计算

死亡率

根据中国订定之税务规例，税率为25%税项

资本要求是按最低偿付能力的120%计算

（2009年： 120%）

资本要求

基于太平人寿之实际定价假设，并作出调整，以反映其最近之
经验考察结果

退保

根据本集团本身的定价表假设计算发病率

描 述假 设
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财产保险业务概况

中国业务 – 太平财险

香港业务 – 中国太平香港
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中国业务 – 太平财险
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太平财险：简介

背 景

工银
（亚洲）

9.44%

中国太平控股

51.77%
中国太平集团

38.79%

公司所有权结构

 太平财险由中国太平控股拥有

51.77%权益

 太平财险拥有在中国国内经营全国

性财产保险业务牌照

 太平财险之已缴注册资本为20.7亿
元人民币

 太平财险主要从事中国内地之车

险、水险及非水险保单的承保

 太平财险于各大城市共拥有28家分

公司及逾369家支公司和市场推广

中心
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太平财险：历史及发展

 1929 太平保险于上海成立

 1956 太平保险终止在中国内地之业务，并将业务重心转至海外

 2001 中国保险监督管理委员会（「中国保监会」）正式批准太平保险恢复其在中国内地的保险业

务。太平保险的股权重组为：中保控股45.05%、中保国际30.05%及工银（亚洲）24.9%

 2004 太平保险之股权结构变为：中保控股47.525%、中保国际40.025%及工银（亚洲）12.45%

 2005 拥有19家分公司及逾146家支公司和市场推广中心

 2006 根据香港会计准则，2006年实现运营盈利

 2007 太平保险之股权结构变为：中保控股50.398%、中保国际40.025%及工银（亚洲）9.577%

 2008 太平保险之股权结构变为：中保控股42.02%、中保国际50.05%及工银（亚洲）7.93%；

发行7亿元人民币次级债券

 2009 太平保险更名为太平财产保险有限公司（「太平财险」）；

太平财险之股权结构变为：中国太平集团37.5%、中国太平控股50.05%及工银（亚洲）

12.45%

 2011 太平财险之股权结构变为：中国太平集团38.79%、中国太平控股51.77%及工银（亚洲）

9.44%
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39.92%

11.44% 12.86%

6.50%
3.43% 2.34% 1.77% 1.78% 2.20% 1.50%

38.23%

15.43% 12.80%

4.80% 3.43% 1.75% 1.44% 2.64% 1.99% 1.33%
0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

人保 太平洋 平安 中华联合 大地 天安 安邦 永安 阳光 太平财险

2009全年 2010全年

太平财险：市场位置

保费增长（2010全年 比 2009全年）

中国财产险市场保费分布 *

* 根据中国公认会计准则按毛承保保费计算并由中国保监会公布的资料统计

18.86%
28.85%

50.55%
61.41%

14.68%
34.76%

8.45%
32.36%

61.21%

(0.53%)
-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

太平财险 人保 太平洋 平安 中华联合 天安 大地 永安 安邦 阳光
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共设有28家分公司

太平财险：市场重点…销售网络

青岛

深圳（总公司及1分公司）

天津

河南 江苏

上海

浙江

湖北

四川

广东

湖南

山西

重庆

陕西

福建

安徽

河北

云南

辽宁

大连

山东

黑龙江

厦门

广西广西

贵州

宁波

北京

苏州
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太平财险：产品组合

产品组合

毛承保保费收入百万港元

73.0% 78.7% 78.7% 81.3% 81.8%

7.0%
20.0% 16.7% 17.1% 15.5% 15.6%

4.0% 2.6%3.2%4.2%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年

非水险

水险

车险

2,755
3,761 4,150407

585
818 791

957

5,021

1,457
136

160
200 165

157

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000

2006全年 2007全年 2008全年 2009全年 2010全年

非水险

水险

车险

注： 2010年、2009年及2008年之业绩，已根据合并会计法及对商誉之调整而编制。然而，截至2007年及2006年
之业绩，并没有作相应重列。
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64.7% 62.2% 56.4%

48.6% 46.0% 44.6%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

2008全年 2009全年 2010全年

赔付率 费用率

太平财险：综合成本率

101.0
113.3

注 1. 赔付率及费用率均按已赚取保费净额为基准计算

2. 综合成本率为赔付率与费用率的总和

108.2
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52% 48% 49%

71%

39% 43% 41%

17%
9%

5%

3%6% 7%3%7%
0%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

债务证券 现金及银行存款 投资基金 股本证券

5,162
157
336

2,218
2,451

2009年12月

4,079
10
351

1,613
2,105

2008年12月

6,5962,865总额

170492投资基金

490194股本证券

2,6952,021现金及银行存款 

3,241158债务证券

2010年12月2007年12月百万港元

太平财险：投资组合

投资组合

 现金及银行存款含货币市场基金



42

太平财险：偿付能力

百万人民币

919
1,109 1,073

173%
192%

154%
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50%

100%

150%

200%

250%

实际偿付能力 偿付能力充足率
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香港业务 – 中国太平香港
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中国太平香港：简介

 中国太平香港由中国太平控股全资拥有，于香港注册成立

 中国太平香港之已缴注册资本为23.9亿港元

 中国太平香港主要从事香港汽车险、财产险、责任险、水险、
意外及健康险的保单承保

背 景
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中国太平香港：产品组合

产品组合

毛承保保费收入
百万港元
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赔付率 费用率

中国太平香港：综合成本率

97.4103.3

注 1. 赔付率及费用率均按已赚取保费净额为基准计算

2. 综合成本率为赔付率与费用率的总和

100.0
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45% 36%

22% 13% 24%

46%

2%1%
2%

29% 35% 31%
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债务证券 现金及银行存款

投资基金 投资物业

股本证券

3,134
1,095
165
64
417

1,393
2009年12月

1,2331,088投资物业
3,795

99
52
817

1,739
2008年12月

4,000总额

59投资基金
296直接股本证券

962现金及银行存款 
1,450债务证券

2010年12月百万港元

中国太平香港： 投资组合

投资组合

 含2008年现金及银行存款含货币市场基金及卖出回购证券所募集之现金
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中国太平香港：偿付能力

百万港元
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再保险业务概况 – 太平再保险



50

太平再保险：简介

 太平再保险由中国太平控股全资拥有，于1980年在香港注册成立

 太平再保险主要从事承保各类全球性再保险业务，惟不包括亚洲以外

的责任保险业务

 太平再保险的主要市场为香港、中国、日本、亚洲其它国家或地区、

欧洲及世界其它地方

 太平再保险之注册为30亿港元，已缴资本现时为16亿港元

 太平再保险获惠誉评为A级，亦获标准普尔及A.M. Best评为A-级，是

中资保险公司迄今所获得的最佳国际性评级
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太平再保险：历史及发展

太平再保险在香港已超过30年的运营历史，是在香港当地注册及以香港作为总部的最大专业再
保险公司

 1980  中再国际于香港注册成立

 1993 在伦敦开设代表处，旨在加强与伦敦乃至欧洲市场的联系以及对当地市场的数据收集

 1994 股东结构改组：香港中保持有51.67%、中国人保持有33.33%及民安保险持有剩余的15%

 1999 中国人保的股权转至中保控股

 2000 纳闽分公司成立，此外，所有股权划归中保国际，并于6月份上市

 2001 中保国际上海办事处成立，以协助客户联络及市场联系

 2005 中再国际北京代表处成立

 2007 通过综合准备金账户中8.2亿港元的资本化，实收资本金由7.8亿港元增加至16亿港元；

正式获保监会批准作为中资再保险公司管理

 2008 获保监会批准筹建北京分公司并已开业

 2009 中再国际更名为太平再保险有限公司（「太平再保险」）
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太平再保险：市场地位

 香港及澳门领先的再保险公司

 中国业务增长潜力巨大，尤其中国企业离岸业务承保发展迅速

 在亚洲其它地区，排名仅次于当地背景及跨国性再保险公司在当地

的机构，名列第二梯队再保险公司前列

 选择性参与亚洲以外地区的业务，当中的盈利能力足以弥补收入的

波动性
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太平再保险：市场焦点

按地区分布之毛承保保费
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太平再保险：产品组合
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太平再保险：综合成本率

综合成本率持续低于100%，显示严格的承保纪律及审慎的承保政策

注 1. 赔付率及费用率均按已赚取保费净额为基准计算

2. 综合成本率为赔付率与费用率的总和

66.2% 65.5% 57.8% 65.3% 62.9%

28.8% 26.9%
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太平再保险：投资组合

投资组合

5,7524,9504,0674,3503,845总额
71987778106投资物业

528302232639711股本证券
5877679140投资基金

1,5291,6211,7861,8081,604现金及银行存款 
3,5662,8521,9051,7341,384债务证券

2010年12月2009年12月2008年12月2007年12月2006年12月百万港元

 现金及银行存款含货币市场基金
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